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ATRIBUTACAO EM IRS DOS SEGUROS DE
VIDA UNIT LINKED EM PORTUGAL

O seguro de vida unit linked é um instrumento

financeiro bilateral e oneroso, definido pela
legislacao nacional como um instrumento de

captacao de aforro estruturado e, também,

como um instrumento financeiro complexo, que

pode apresentar vantagens, do ponto de vista
fiscal, mas que implica o cumprimento de certas
obrigacdes, sendo necessario cautela e
prudéncia ao subscrever este tipo de

instrumentos financeiros.
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INTRODUGAO

O seguro de vida unit linked é um instrumento financeiro bilateral e oneroso, definido pela
legislacdo nacional como um instrumento de captacao de aforro estruturado e, também,
como um instrumento financeiro complexo, que pode apresentar vantagens, do ponto de
vista fiscal, mas que implica o cumprimento de certas obrigacdes, sendo necessario
cautela e prudéncia ao subscrever este tipo de instrumentos financeiros.

O detentor de uma apdlice de seguro deste tipo devera receber um direito ou um conjunto
de direitos da contraparte (leia-se, a seguradora ou a companhia de seguros) que garanta,
segundo as condicdes especificas do contrato celebrado, o direito a uma quantia fixa ou
variavel de rendimentos, de acordo com o investimento realizado, para o tomador ou para
outro(s) beneficiario(s) apontado(s) por aquele.

N&o obstante, é relevante notar que a subscricao deste tipo de instrumentos implica certos
riscos, que devem ser considerados a priori pelo tomador do seguro.

Em todo o caso, o risco associado a este investimento depende sempre e integralmente da
entidade que oferece o servico, do tipo de seguro e das condi¢cdes que as partes acordem.

Como acontece em qualquer outro tipo de investimento, os riscos associados a seguros
unit linked dependem da prdpria entidade em que se investe, sendo aconselhavel estudar a
gestdo apresentada pela entidade em causa antes do investimento ser concluido.

AS REGRAS APLICAVEIS A RESIDENTES E NAO RESIDENTES

De acordo com as regras gerais do Cédigo do IRS, os
contribuintes que sejam considerados residentes
fiscais em Portugal sao tributados sobre todos os

Os contribuintes que sejam
considerados residentes
fiscais em Portugal sGo

seus rendimentos mundialmente auferidos. Pelo
contrario, aqueles que sejam nao residentes apenas

tém a obrigacao de declarar os rendimentos de fonte T e

seus rendimentos
mundialmente auferidos.

portuguesa, sendo apenas tributados sobre esses.

Assim, caso um residente fiscal portugués decida
subscrever um destes seguros tera de cumprir as

suas obrigacdes declarativas para com a

Administracao tributaria portuguesa, podendo ter de suportar imposto sobre os
rendimentos que aufira, independentemente do pais de origem dos rendimentos. Porém,
no caso de nao residentes, a obrigacdo declarativa (e contributiva) apenas se verificara se
a entidade seguradora for portuguesa.
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De todo 0 modo, e conforme ja se foi adiantando, a subscricéo deste tipo de seguros
implica a verificacdo de varios momentos com relevancia tributaria (ou seja, passiveis de
gerar tributacdo) pelo que importa levar a cabo a sua destrinca e compreender de que

modo cada momento podera ser tributado.

A CONSTITUICAO DO SEGURO E A TRANSFERENCIA DE ATIVOS PARA A
SEGURADORA

No momento da subscrigdo de um seguro de vida tipo unit linked, o tomador do seguro
pode optar por realizar a sua entrada de capital em dinheiro ou em espécie, ou seja,
transferindo ativos que ja detenha.

Note-se que a seguradora ndo se comportara como uma mera detentora dos ativos, mas,
antes, como investidora, ficando previsto na apdlice que os ativos em espécie transferidos
passem a ser sua propriedade, dai que se conclua que esta entrada implica a transferéncia
da titularidade dos bens para a entidade seguradora.

Com efeito, em tais casos, ocorrera uma transferéncia de bens da esfera juridica do
tomador do seguro para a esfera juridica da seguradora, o que podera corresponder a uma
alienacdo onerosa geradora de uma mais-valia

No momento da tributavel no ambito da categoria G do IRS, cujo
subscricdo de um seguro calculo dependera de varios fatores.

de vida tipo unit linked, o

tomador do sequro pode
optar por realizar a sua

Regra geral, as eventuais mais-valias geradas por
esta constituicdo corresponderéo a diferenca entre o
valor da realizagdo (valor de entrada/registo na

entrada de capital em
dinheiro ou em espécie,
ou seja, transferindo
ativos que id detenha.

esfera da seguradora) e o valor da aquisicao original
de cada um dos ativos pelo tomador, ficando tal
diferenca sujeita a tributacdo em sede de IRS a taxa
de 28% (ou as taxas marginais, caso o contribuinte

opte pelo seu englobamento).

Por fim, e quanto ao momento da respetiva constituicdo, cumpre destacar que, ao abrigo
dos regimes de troca de informacdes, em especial, do Common Reporting Standard, a
constituicdo de um seguro wnit linked que ocorra numa jurisdicao pertencente a Unido
Europeia conduzira a comunicacao automatica desse facto a Administracao tributaria
portuguesa.
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A TRIBUTACAO NO RESGATE, ADIANTAMENTO E VENCIMENTO DE SEGUROS

Uma vez que os ativos sao transferidos com o objetivo de gerar mais rendimentos,
continuardo, via de regra, a ser capitalizados. Na verdade, na esmagadora maioria dos
casos, os valores gerados ndo sdo imediatamente distribuidos ao detentor da apdlice de
seguro nem aos beneficiarios, sendo certo que enquanto nao existir distribuicao efetiva de
rendimentos nao havera lugar a tributacao em sede de IRS.

N&o obstante, em determinados casos, o tomador pode optar pelo resgate, adiantamento
e/ou vencimento antecipado do seguro, sendo considerado um rendimento de capital
(categoria E de IRS) a diferenca positiva entre os montantes pagos a titulo de resgate,
adiantamento ou vencimento de seguros e operag¢des do ramo “Vida” (sendo esse o caso
especifico dos seguros de vida de vertente unit linked) e os respetivos prémios pagos ou
importancias investidas.

Contudo, sempre que o montante dos prémios, importancias ou contribuicées pagas na
primeira metade da vigéncia dos contratos representar, pelo menos, 35% da totalidade
daqueles, sdo excluidos da tributagdo:

e 1/5 (ou seja, 20%) do rendimento se o resgate, adiantamento, remicao ou outra
forma de antecipacao de disponibilidade, ou o vencimento, ocorrer apés 5 e antes
de 8 anos de vigéncia do contrato

e 3/5 (ou seja, 60%) do rendimento se tal se verificar depois dos primeiros 8 anos de
vigéncia do contrato

Em suma, caso o seguro de vida seja subscrito junto de uma instituigdo portuguesa, os
rendimentos auferidos por um residente fiscal em Portugal serdo sujeitos a IRS as taxas
efetivas de 28%, 22,4% ou 11,2% (consoante o numero de anos que tenham decorrido
desde a sua constituicdo e na data do resgate, adiantamento ou vencimento da apdlice).

No caso de o seguro ser constituido junto de uma seguradora estrangeira, os rendimentos
distribuidos a um residente fiscal portugués serao sujeitos as mesmas regras e taxas de
tributacao.

No caso de contribuintes com estatuto fiscal especial de Residente Nao Habitual (RNH) e
assumindo a contratualizacao do seguro junto de uma entidade estrangeira, uma eventual
isencao so6 sera aplicavel se a Convencao de Dupla Tributacao aplicavel e a qualificacao
deste tipo de rendimentos pela mesma o admitirem, em conjugacao com as regras
especificas do regime de RNH. Caso tal ndo se verifique, contribuintes sujeitos a uma
obrigacao de reporte em Portugal e que aufiram este tipo de rendimento ficardo sujeitos a
regra geral aplicavel, conforme ja explicado.




N° 35/25

A tributacdo em IRS dos seguros de vida unit linked em Portugal

Ja no caso dos contribuintes que beneficiem do regime de Incentivo Fiscal a Investigacdo
Cientifica e a Inovacao (IFICI), aisencao é aplicavel, em sede de IRS, aos rendimentos
auferidos por via de um resgate, adiantamento e/ou vencimento antecipado do seguro,
assumindo a fonte estrangeira deste tipo de rendimento.

Por fim, importa referir que, em caso de morte do segurado, o pagamento da indemnizacao
previsto no ambito do seguro encontrar-se-a excluido de tributacao, em sede de IRS, na
esfera dos beneficiarios. Assim, a liquidac&do do seguro provocado pela morte do tomador
do mesmo ndo implica a tributacdo do rendimento distribuido na esfera dos beneficiarios.

Ndo obstante, e como ja referido anteriormente, se a liquidacao ocorrer em momento
anterior ao dano morte e por motivo distinto, os rendimentos assim distribuidos podem
ficar sujeitos a taxa de 28% (com as reducdes acima mencionadas, que podem reduzir a
taxa efetivamente aplicavel a 11,2%) ou a aplicacdo das taxas marginais, se optado pelo
englobamento.

Numa ultima nota é relevante sublinhar que os prémios e comissdes relativos a este tipo de
seguros estao excluidos de Imposto do Selo.

CONCLUSOES

Consideramos que estes instrumentos podem ser uma forma interessante de diversificar
os investimentos dos contribuintes, mas devem ser precedidos de um estudo atento e
pormenorizado prévio a decisdo de prosseguir com a respetiva contratualizacao,
especialmente atendendo ao facto de o risco associado estar intrinsecamente relacionado
com o tipo de seguro adquirido e com as condi¢cdes acordadas entre as partes.

Na verdade, em caso de insolvéncia da seguradora, por exemplo, existe um consideravel
risco de perda dos montantes investidos, ainda que, de acordo com as regras europeias de
supervisdo aplicaveis ao sector, tal risco esteja, de certa forma, controlado, e ainda que o
investidor assuma a posicao de credor privilegiado da massa insolvente da seguradora.

Em suma, este tipo de investimento podera revelar-se vantajoso considerando, também, a
perspetiva e enquadramento fiscal a que ficara sujeito o rendimento gerado.
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