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NEWSLETTER

OE 2023: O CENARIO
MACROECONOMICO E AS
RECEITAS FISCAIS

SUMARIO

A propdsito da apresentagdo da proposta de lei do Orcamento do Estado (OE)
para 2023, no passado dia 10 de outubro, apresentamos os quadros do cenario
macroecondémico subjacente e das receitas fiscais nele previstas, além de breves
notas de comentario sobre os mesmos.
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OE 2023: O cendrio macroeconémico e as

receitas fiscais

CENARIO MACROECONOMICO:

Ministériodas QCDE. Comissdo Europeia
. (single hit) FMI
Financas
PLOE
2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
PIB 6,5 1.3 54 17 6,5 1.9 6,2 0.7
Consumo 54 07 36 0,5 46 23 : -
Privado
Consumo 18 23 13 0.9 12 13 . -
Publico
Investimento 2.9 3,6 77 51 6,5 52 - -
Exportages 18,1 3,7 13,2 3,2 12,3 4,1 - -
Importagées 12,0 4,0 9,3 2,6 8,6 41 - -
Taxade 56 56 5.8 57 57 55 6.1 6.5
Desemprego
Taxade Inflagéo 74 4,0 6,3 4 6,8 36 79 47
Défice 19 0.9 24 - . - 11 0.4
orcamental
I. OPIB 2022

A previsao do governo para o PIB em 2022 (+6,5%), de que parte a previsao da proposta
de lei do OE 2023, de longe a mais otimista, devera ser alcancada, a fazer fé nas
projecdes de outras instituicdes nacionais independentes (vg. ISEG, Catdlica, ou Nova).

Regista-se que a Comissao Europeia também reviu recentemente, em alta, a sua
projecdo, para o mesmo valor do Governo, ja a projecao da OCDE, que pensamos ser a
mais antiga, estara neste momento ultrapassada, o mesmo acontecendo a projecédo do
FMI.

II. OPIB2023

A projecdo do governo para o PIB 2023 (+1,3%) apresenta-se mais realista do que as
Comissao e da OCDE, embora bem mais expressiva do que a do FMI (+0,7%). O governo
tem a seu favor o facto de, até aqui, ter acertado mais do que as instituicGes
internacionais nas suas previsdes, contudo, a estagnacao (ou entrada em depressao)
das economias da zona euro ndo aponta para nada de bom.
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E no comportamento da varidvel Turismo (e, neste, do comportamento do mercado
americano. que é cada vez mais significativo — a TAP voa para muitas cidades
americanas - e tem vindo a beneficiar da vantagem da cotacdo do délar) que pode residir
o acerto, ou ndo, da previsao do governo.

lll. O CONSUMO PRIVADO

Em face da crise motivada pela guerra na Ucréania é de esperar uma forte contencéao do
consumo privado, até por receio do que possa vir a acontecer no futuro, sendo de
esperar também, simultaneamente, um acréscimo do entesouramento e da poupanca.

IV. O CONSUMO PUBLICO

Trata-se de uma variavel sobre a qual o governo tem uma certa margem de liberdade,
sendo expectavel que queira aqui contrabalancar, nesta variavel, o amortecimento do
consumo privado.

V. OINVESTIMENTO

O governo ndo tem conseguido, ou ndo tem querido concretizar, os objetivos de
investimento que se propde, pelo que, para se atingirem as taxas de crescimento
previstas para 2023, quer pela Comissao, quer pela OCDE, e apesar do PRR, isso vai
implicar, de novo, um grande esforco do investimento privado.

VI. ASEXPORTAGOES

Perante a estagnacdo esperada na zona euro, as exporta¢cdes deverdo depender, em
muito, do comportamento do turismo.

VIl. ASIMPORTAGOES

E de esperar que abrande o acréscimo dos custos da energia, até pela estagnacéo da
zona euro, pelo que o valor previsto pelo governo nas importacdes parece também
apropriado.

Vill. O DESEMPREGO

Se o turismo se mantiver em alta, ndo devera aumentar o desemprego.
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A taxa da inflacdo vai depender da evolucdo da guerra e, assim, do preco dos produtos

energéticos e dos cereais, do ano agricola (cereais e produtos frescos) e das

expectativas dos agentes econémicos.

O governo ja deu o mote certo, ao ndo aumentar os precos dos transportes publicos e

ao propor atualizac8es salariais baixas na funcao publica.

X. O DEFICE ORGAMENTAL

Por ter antecipado a despesa (meia pensao paga este ano), alcancar do défice (- 0,9%)

nao devera constituir problema.

RECEITAS FISCAIS:
2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 2021(M6) 2022 (M) ?:rz: v(,nsn;g A 2022/
(M¢) (Mg) (M€) (M€) (M€) (M¢€) }()":;“‘;'fs‘(’f;?a:) (Estimativa) | Tp) o) 2023 (%)
Impostos diretos 1824580 | 17 745,60 | 18334,70 | 19679,20 | 19870,80 | 1915300 | 1990547 | 24165,0 24078,0 0,4
-IRS 1269570 | 12214,40 | 12226,50 | 1290450 | 1317120 | 1356210 | 145410 | 161720 16224,0 03
-IRC 524830 | 522830 | 5740,70 | 6340,10 | 6317,10 | 505340 | 49240 74910 73290 22
- Outros 3018 3029 456,0 488,5 3825 538,4 489,7 503,0 526,0 47
'I':gl‘r’:ttg: 20603,70 | 22479,30 | 23.750,80 | 24521,00 | 26151,60 | 26202,00 | 25570,2 | 28662,0 20550,0 31
-ISP 2117,10 | 325930 | 335060 | 328620 | 351660 | 334580 | 33838 28450 2639,0 72
-IVA 1484430 | 15082,50 | 15841,30 | 16670,30 | 17862,50 | 16367,30 | 176643 | 209480 21805,0 4,1
-Isv 573.4 6717 | 77460 767 7275 4383 4233 459,0 480,0 46
-IT 121280 | 151510 | 141300 | 137560 | 142740 | 142210 | 14136 14430 1500,0 40
-1ABA 182,9 1931 275,20 290,9 2794 233 2576 332,0 336,0 12
-Is 133790 | 139430 | 147960 | 156450 | 168480 | 161640 | 17767 19160 2010,0 49
-luc 285.4 3098 | 35620 369,9 402,4 396,1 400,9 443,0 500,0 12,9
TOTAL | 38849,60 | 40224,00 | 42211,40 | 44254,10 | 46022,50 | 4322970 | 455249 | 52827,0 53637,0 15
Xl. OIRS

Em face da estimativa da execucao orcamental deste ano, o valor orcamentado (+0,3%)

para o Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS) parece realista,
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procurando acomodar, quer o desagravamento dos escalbes, quer a atualizagdo do
minimo de subsisténcia.

Xll. OIRC

A queda esperada (-2,2%) no Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC),
permitird acomodar o desagravamento previsto na majoragdo das despesas com
aumentos salariais, bem como as despesas de investimento e, em especial, as despesas
decorrentes de ter sido extinto o prazo maximo para a deducédo dos prejuizos fiscais.

Xlll. OISP

A queda da receita (-7,2%) do Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
(ISP) decorre de o governo ter a intencdo expressa de fazer repercutir na taxa do
imposto o elevado preco do crude e, também, da valorizacdo do ddlar.

XIV. OIVA

Em face do pequeno aumento que é previsto para a atividade econdmica, o crescimento
da receita (+4,1%) do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) esta em linha com a
inflacao projetada.

XV. OISV

O crescimento previsto para a receita (+4,6%) do Imposto sobre Veiculos decorre da
atualizacao das taxas, em linha com a inflagao pressuposta.

XVL. OIT

O crescimento esperado da receita (+4%) do Imposto sobre o Tabaco esta também em
linha com a inflacdo esperada.

XVII. OIABA

O crescimento esperado da receita (+1,2%) do Imposto sobre o Alcool e as Bebidas
Alcodlicas (IABA) ndo compensa ainflacdo projetada e que serviu para a atualizacdo das
taxas, prevendo, assim, o governo uma diminuicdo do consumo de bebidas alcodlicas.
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XVIIl. OIS

No Imposto do Selo (IS) prevé-se uma receita superior a deste ano (+4,9%), de certa
forma em linha com a inflacao.

XIX. OIluUC

Neste Imposto Unico de Circulacdo (IUC), na parte estatal, prevé-se receita bem
superior a deste ano (+12,9%), o que ultrapassa, e muito, a atualizacdo das taxas feita
com base na taxa da inflagdo projetada, sendo e é na (perniciosa) “importagao” de
carros usados dos outros estados- membros da Unido europeia que pode ser procurada
a explicagdo para este movimento da receita fiscal prevista.

Lisboa, 25 de outubro de 2022

Rogério Fernandes Ferreira,
Manuel Teixeira Fernandes
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