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O CENARIO MACROECONOMICO

Fonte: Relatério Orgamento do Estado 2023; IMF World Economic Outlook Report October 2022

. OCDE . .
Ministério das . . Comissao Europeia
Financas (single hif) P FMI
PLOE
2022 5023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
PIB 6,5 1,3 54 1,7 6,5 1,9 6,2 0,7
Consumo 54 07 36 0,5 46 2.3
Privado
Consumo 18 23 13 0.9 12 13
Publico
Investimento 29 3,6 77 51 6,5 5,2
Exportacdes 18,1 3.7 13,2 3,2 12,3 4,1
Importacdes 12,0 4,0 9,3 2,6 8,6 4,1
De:?:pcligo 56 5.6 58 57 57 5,5 61 6,5
Taxa de Inflagdo 74 4,0 6,3 4 6,8 3,6 79 4,7
Defice 1.9 0,9 24 11 0.4
orcamental




H

AS RECEITAS FISCAIS

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (M€) 2023 (M€) A 2022/
2022 (M€) -
(Execucéo | (Estimativa) (previsdo o
(M€) (M€) (M€) (M€) (M€) (M€) proviséria) PLOE) 2023 (%)
Impostos diretos| 18 245,80 | 17 745,60 | 18 334,70 | 19679,20 | 19870,80 | 19 153,90 | 19954,7 24 165,0 24 078,0 -0,4
- IRS 12 695,70 | 12 214,40 | 12 226,50 | 12904,50 | 13171,20 | 13562,10 14 541,0 16172,0 16 224,0 0,3
-IRC 5 248,30 5 228,30 5740,70 6 340,10 6 317,10 5 053,40 4924,0 7491,0 7 329,0 -2,2
- Outros 301,8 302,9 456,0 488,5 382,5 538,4 489,7 503,0 526,0 4,7
Impostos
indiretos 20603,70 | 22479,30 | 23.750,80 | 24 521,00 | 26 151,60 | 26 202,00 25570,2 28 662,0 29 559,0 3,1
- ISP 2117,10 3 259,30 3 350,60 3 286,20 3 516,60 3 345,80 3363,8 2845,0 2639,0 -7,2
- IVA 14844,30 | 15082,50 | 15841,30 | 16 670,30 | 17 862,50 | 16 367,30 | 17 664,3 20948,0 21 805,0 4,1
- ISV 573,4 6717 774,60 767 727,5 438,3 423,3 459,0 480,0 4,6
-1T 1212,80 1515,10 1413,00 1 375,60 1427,40 1422,10 1413,6 1443,0 1500,0 4,0
- IABA 182,9 193,1 275,20 290,9 279,4 233 257,6 332,0 336,0 1,2
-1S 1 337,90 1 394,30 1479,60 1 564,50 1 684,80 1616,40 1776,7 1916,0 2010,0 4,9
-luc 285,4 309,8 356,20 369,9 402,4 396,1 400,9 443,0 500,0 12,9
TOTAL 38849,60 | 40224,90 | 42211,40 | 44 254,10 | 46 022,50 | 43229,70 | 45524,9 52 827,0 53 637,0 1,5

Fonte: Relatérios Orcamento do Estado 2023, 2022 e 2021




O IMPACTO DO OE NAS
CRIPTOMOEDAS

Rosa Freitas Soares
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A TRIBUTACAO DE CRIPTOATIVOS (IRS)

A TRIBUTAGCAO DE CRIPTOATIVOS

Nocéo
Toda a representacdo digital de valor ou direitos
que possa ser transferida OU armazenada
eletronicamente recorrendo a tecnologia de
registo distribuido ou outro semelhante.

Categoria G ~

E proposto o aditamento da al. k) ao n.° 1 do artigo 10.° do
Cdédigo do IRS, que propde:

» A aplicacdo da taxa fixa de 28% sobre as mais-valias
provenientes de transacdes com criptoativos;

= A possibilidade de abatimento das perdas registadas
por um periodo de 5 anos quando se opte pelo
englobamento destes montantes.

o

CategoriaB

E proposta a introducao da al. 0) ao n.° 1 do artigo 4.° do

Cdédigo do IRS, nos termos da qual se propde:

= A aplicagdo do coeficiente 0,15 sobre os rendimentos
empresariais provenientes de Criptoativos;

» A aplicacdo das taxas marginais (até 48%) sobre este
tipo de rendimentos.

Declaragado de comunicacdes com Criptoativos

E proposto o aditamento do artigo 124.°-A ao Cédigo do IRS, que propde a
introducao de uma obrigacao declarativa nos seguintes termos:

Quaisquer entidades, pessoas coletivas e singulares que prestem servigos
de custodia e administracdo de criptoativos por conta de terceiros ou
tenham a gestdo de uma ou mais plataformas de negociacdo de
criptoativos, devern comunicar a Autoridade Tributdria e Aduaneira, até ao
final do més de janeiro de cada ano, relativamente a cada sujeito passivo,
através de modelo oficial, as operagdes efetuadas com a sua intervencao,
relativamente a Criptoativos. 7



A TRIBUTACAO DE CRIPTOATIVOS (IRS)

NOCAO

E proposta a introducdo de um
conceito de criptoativos, a estar
consagrado no Cddigo do IRS no
ambito das regras aplicaveis a
tributacdo de mais-valias

“CONSIDERA-SE CRIPTOATIVO
TODA A REPRESENTACAO
DIGITAL DE VALOR OU DIREITOS
QUE POSSA SER TRANSFERIDA
OU ARMAZENADA
ELETRONICAMENTE
RECORRENDO A TECNOLOGIA
DE REGISTO DISTRIBUIDO OU
OUTRO SEMELHANTE.”




A TRIBUTACAO DE CRIPTOATIVOS (IRS)

PROPOSTA DE
INCLUSAO NO
CONCEITO DE

ATIVIDADE
COMERCIALE
INDUSTRIAL

CATEGORIAB

CONCEITO
AL.0), DO N.°1 DO ARTIGO 4.°
Do CIRS

Operacdes
relacionadas com a
emissao de
criptoativos, incluindo a
mineracao, ou a
validacao de
transacdes de
criptoativos através de
mecanismos de
consenso

COEFICIENTE
AL.A), DO N.°1 DO ARTIGO 31.°
DO CIRS

Aplicacao do coeficiente
de 0,15 sobre os
rendimentos de
Categoria B em regime
simplificado que
advenham de operacdes
relacionadas com a
emissao de criptoativos

TAXA

Aplicacdao das taxas
marginais e progressivas
previstas no artigo 68.°
do Cddigo do IRS




A TRIBUTACAO DE CRIPTOATIVOS (IRS)

CATEGORIAG

Constituem mais-valias os ganhos obtidos que, ndo sendo

Proposta de considerados rendimentos empresariais e profissionais,

inclusao no de capitais ou prediais, resultem da allenacdo onerosa de

conceito de mais- criptoavios, que ndo constituam valores mobilidrios — al.
ELER k), n.° 1 do artigo 10.° do CIRS

Is.engﬁo de Proposta uma isencdo de tributacdo para os ganhos
tributacao resultantes da alienacao onerosa de criptoativos detidos
por um periodo igual ou superior a 365 dias

10



A TRIBUTACAO DE CRIPTOATIVOS (IRS)

CATEGORIA G

TAXA
A este tipo de rendimentos devera ser
aplicada a taxa especial de 28%, de

acordo com o aditamento proposto ao
artigo /2.°,n.°1. al. c), do CIRS

*sem prejuizo da possibilidade pelo englobamento

REPORTE DE PERDAS
E proposta a possibilidade de o saldo negativo
apurado num determinado ano, relativo as
operacdes decorrentes da alienacao onerosa
de criptoativos, poder ser reportado para os
cinco anos seguintes, desde que o sujeito
passivo opte pelo englobamento — proposta de
alteracdo a al. d), do n.°1 do artigo 55.° do CIRS

11



A TRIBUTACAO DE CRIPTOATIVOS (IRS)

DECLARAGAO DE COMUNICAGCAO DE OPERAGOES COM CRIPTOATIVOS

Proposto o aditamento do artigo 124. °-A

‘As pessoas singulares ou coletivas, o0s
organisirmos e  outras  entidades  sem
personalidade juridica, que prestem servicos de
custodia e administragdo de criptoativos por
conta de terceiros ou tenham a gestdo de uma ou
mais plataformas de negociacdo de criptoativos,
devern comunicar a Autoridade Tributaria e
Aduaneira, até ao final do més de janeiro de cada
ano, relativamente a cada sujeito passivo, atravées
de modelo oficial, as operacbes efetuadas com a
sua intervencdo, relativamente a Criptoativos.”



A TRIBUTACAO DE CRIPTOATIVOS (IRC)

REGIME SIMPLIFICADO

= E proposta a inclus&o da alinea i) ao artigo 86.°-B,
gue bebe da proposta de alteracdo em sede de IRS
no que respeita a tributacdo em regime
simplificado do rendimento proveniente de
atividades relacionadas com criptoativos

= Calculo da matéria coletavel através do coeficiente
de 0,15, aplicavel ao rendimento relativo a
criptoativos, que nao seja considerado rendimento
de capitais, nem resulte do saldo positivo das mais
e menos-valias e dos restantes incrementos
patrimoniais



IMPOSTO DO SELO (IS)

|. TRANSMISSOES GRATUITAS:

Incidéncia Sujeicdo a tributacdo em IS de transmissées gratuitas
que envolvam criptoativos — proposto o aditarmento da al.

), don.°3do artigo 1.°do Codligo do IS

objetiva

“Para efeitos do presente Codigo, entende-se por

_ criptoativo toda a representacdo digital de valor ou

Conceito de direitos que possa ser transferida ou armazenada

criptoavito eletronicamente recorrendo a tecnologia de registo
distribuido ou outra semelhante.”

14



IMPOSTO DO SELO (IS)

TAXA

Para este tipo de transmissdes, sera,
entdo, aplicada a taxa de 10% prevista
na verba 1.2. da Tabela Geral

TERRITORIALIDADE

a. Transmissdes gratuitas que se traduzam no depdsito de criptoativos quando ocorram
em instituicdes com sede, direcdo efetiva ou estabelecimento estavel em territdrio
nacional; ou

b. Restantes transmissdes gratuitas, desde que o autor da transmissao no ambito de
uma sucessao por morte ou o beneficiario da transmissao tenha domicilio em Portugal

15



IMPOSTO DO SELO (IS)

Il. COMISSOES COBRADAS EM PRESTACOES DE SERVICOS:

= Proposta a aplicagdo de uma nova taxa de 4%

= Aplicavel as comissdes cobradas por ou com
intermediacdo de prestadores de servicos de
criptoativos com domicilio em territdrio
portugués, ou,

= Caso o domicilio destes ndo se encontre em
Portugal, desde que o cliente destas entidades
tenha registado em Portugal o seu domicilio

16
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OUTROS ASPETOS

= Mencao aos criptoativos em sede de
Imposto Municipal sobre as
Transmissdes Onerosas de Imédveis
(“IMT™)

= Tributacdo em sede de outras
categorias do IRS (categoria E)

= Aplicacdo dos Acordos para evitar a
Dupla Tributacdo (ADT)

= Troca de informacdes

17



O IMPACTO DO OE NAS FAMILIAS

Duarte Ornelas Monteiro
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IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
DAS PESSOAS SINGULARES

ATUALIZACAO DOS ESCALOES CONTRIBUTIVOS

Pretende-se que todos os escaldes do IRS sejam atualizados a taxa de 5,1% e que, em
simultaneo, a taxa aplicavel ao segundo escaldao diminua dos atuais 23% para 21%.

Rendimento coletavel (euros)

Taxas (percentagem)

Normal (A) Média (B)

Até 7479 14,50 14,500
De mais de 7.479 até 11.284 21,00 16,692
De mais de 11.284 até 15.992 26,50 19,579
De mais de 15.992 até 20.700 28,50 21,608
De mais de 20.700 até 26.355 35,00 24,482
De mais de 26.355 até 38.632 3700 28,460
De mais de 38.632 até 50.483 43,50 31,991
De mais de 50.483 até 78.834 45,00 36,669
Superior a 78.834 48,00

19



IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
DAS PESSOAS SINGULARES

AUMENTO DA DEDUCAO A PARTIR DO SEGUNDO FILHO

Aumento da deducao a partir do segundo filho, desde
que nao ultrapassem os seis anos de idade,
representando em concreto uma deducao de 900
euros a partir de 2023, independentemente da idade
do primeiro filho.

Nota-se que nas demais deducdes ndo se esperam
alteracdes.

20



IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
DAS PESSOAS SINGULARES

ALARGAMENTO DO BENEFICIO NO AMBITO DO IRS JOVEM

Reforco das percentagens aplicaveis aos
contribuintes no ambito do IRS Jovem,
designadamente para 50% no primeiro ano,
para 40% no segundo ano, para 30% no terceiro
e quarto ano e para 20% no quinto, e ultimo, ano
de aplicacdo do regime especial de tributacéao
em sede de IRS.

As condicdes de acesso e respetivos requisitos
nao sofreram alteracdes.

21



IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
DAS PESSOAS SINGULARES

EXTENSAO EXTRAORDINARIA DO PROGRAMA REGRESSAR

Consta em acordo de concertacdo social a opcao
de prorrogar até 2026 o Programa Regressar.

No entanto, as condicdes de acesso deverdo ser
revistas em momento posterior por forma a
reforcar a atratividade para quadros qualificados e,
em particular, jovens.

22



IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
DAS PESSOAS SINGULARES

REESTRUTURAGCAO DOS SISTEMAS DE RETENGCAO NA FONTE

Aproximacao do rendimento disponivel numa base
mensal ao rendimento efetivamente liquido apds
sujeicao a IRS, pretendendo contrariar a regressividade
no rendimento que se poderia eventualmente verificar
em casos de aumentos salariais.

Nesse sentido, aplicar-se-a um modelo de taxas
marginais, a semelhanca do que ja se verifica no calculo
anual do IRS a liquidar pelos contribuintes.




IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
DAS PESSOAS SINGULARES

SUBIDA NO SUBSIDIO DE ALIMENTAGAO ISENTO DE IRS

Em sede de acordo de concertacao social, e em concreto
nos trabalhadores dependentes, o valor diario de
subsidio de alimentacao isento de tributacdo em sede de
IRS sobe para 5,20 euros.

24



IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
DAS PESSOAS SINGULARES

REDUCAO NA RETENGAO NA FONTE PARA DETENTORES DE CREDITO A HABITAGAO

Propde-se que o0s sujeitos passivos de IRS possam
solicitar as suas entidades empregadoras a aplicacéo de
retencdo na fonte a taxa imediatamente inferior aquela
que resultaria das tabelas gerais, caso cumpram,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

2 auferir, individualmente, até 2.700 euros brutos por
Mmes; e

il ser detentor de um crédito a habitacao.

25



IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
DAS PESSOAS SINGULARES

ALTERACAO DO MINIMO DE EXISTENCIA

O minimo de existéncia passara a ser atualizado em
funcao da evolucao do Indexante dos Apoio Sociais (IAS)
a partir de 2024.

Para o ano de 2023, o minimo de existéncia passara de
9.870 euros para 10.640 euros, o que corresponde a 14
vezes o salario minimo nacional, que devera igualmente
subir para 760 euros.

Aplicar-se-a uma logica de abatimento prévio ao
rendimento e ndo de aplicacdo no final do calculo de
imposto.

26



SEGURANGCA SOCIAL

ATUALIZACAO DAS PENSOES

Previamente a apresentacao da Proposta para o ano de
2023, o Governo anunciava ja o aumento nas pensdes
entre 3,53% e 4,43%, mediante o valor em causa.

27



SEGURANCA SOCIAL

COMUNICACAO DA ADMISSAO DE TRABALHADORES

A comunicacdo da admissdao de trabalhadores a
Seguranca Social passara a ser efetuada nos 15 dias

anteriores ao inicio da vigéncia do contrato de trabalho
(ao invés de 24 horas).

28



SEGURANCA SOCIAL

DIFERIMENTO E SUSPENSAO DE PRAZOS

Diferimento de prazo para entrega da DMR
correspondente ao més de Agosto até ao dia 25.

Comunicacdo referida no ponto anterior podera ser
efetuada ate ao final do més no caso do més de Agosto.

29



O IMPACTO DO OE NAS EMPRESAS

José Pedro Santos

30



TAXA REDUZIDA DE IRC

Regime atual: Taxa reduzida de IRC de 17% aplicavel as PMEs

Aplicavel, também, as empresas de pequena-média
capitalizacdao (Small Mid Cap, vg. menos de 500
trabalhadores) e aos primeiros € 50.000 de matéria
coletavel.

Apartir de 2023

= E proposto o alargamento da taxa reduzida a
operacdes de reestruturacdo que envolvam PMEs e

Proposta:

° Small Mid Cap
o = Taxa de 17% aplicavel aos dois exercicios posteriores a
operacdes de fusdo, cisdo, entradas de ativos e
permutas de partes sociais, que venham a ser
realizadas entre 1 de janeiro de 2023 e 31 de dezembro
de 2026.

31



DEDUCAO DE PREJUIZOS FISCAIS

LIMITES TEMPORAIS

= Atualmente: 12 periodos de tributacdo posteriores

para as micro, pequenas e médias empresas e 5
periodos para as restantes.

= Proposta: Sem limite temporal.

32



DEDUCAO DE PREJUIZOS FISCAIS

Portugal ' Italia i Portuga|
Inglaterra g Espanha gm 2023
Hungria == Alemanha mm
Grécia = Austria =
Roménia @ Irlanda )
Franca ) Bélgica @8

SEMLIMITES

COM LIMITES SEMLIMITES

TEMPORAIS

TEMPORAIS TEMPORAIS
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DEDUCAO DE PREJUIZOS FISCAIS

Prevé-se que continuem a nao ser dedutiveis os
prejuizos fiscais nos periodos de tributacdo em que o
lucro tributavel seja apurado por métodos indiretos e
sem prejudicar a deducao nos periodos de tributacao
posteriores, mas, desta feita, também ja sem qualquer
limite temporal.

34



DEDUCAO DE PREJUIZOS FISCAIS

= Propde-se que o montante maximo de deducdo dos prejuizos seja reduzido de
70% para 65%

= Mantem-se o incremento de 10% ao limite de deducdo para os prejuizos fiscais

apurados nos periodos de tributacdao de 2020 e 2021

@

35



DEDUCAO DE PREJUIZOS FISCAIS

Alteracéao da titularidade de mais de 50 % do capital social ou da maioria dos direitos de voto:

Possibilidade de dedutibilidade: quando seja possivel
demonstrar que que a operacao nao teve como principal
objetivo ou como um dos principais objetivos a evasao fiscal
(vg. nos casos em que a operacao tenha sido realizada por
razdes economicas validas).

Deixa de depender da apresentacdao de pedido de
autorizacao a Administracao tributaria.

Periodos de tributacdo apods 1 de janeiro de 2023

Prejuizos fiscais apurados antes de 1 de janeiro de 2023
desde que o seu periodo de deducao ainda esteja a
decorrer

36



DEDUCAO DE PREJUIZOS FISCAIS

DOS GRUPOS DE SOCIEDADES

No caso de alteracdo da sociedade dominante de um grupo e no caso
de a sociedade dominante de um grupo (nova sociedade dominante)
adquirir o dominio de uma sociedade dominante de um outro grupo:

a possibilidade de reporte de prejuizos fiscais apurados em
periodos de tributacdo anteriores deixa de depender do pedido
de reconhecimento do interesse econdmico e de autorizacao da
Administracao tributaria.

Desde que a operagao nao tenha objetivos de evasao fiscal (vg.
quando a operacao tenha sido realizada por razdes econdmicas
validas).

37



DEDUCAO DE PREJUIZOS FISCAIS

NA TRANSFORMAGAO DE SOCIEDADES

Ve

E proposto que o regime de deducdo de prejuizos
fiscais na Transformacado de Sociedades acompanhe o
regime geral de deducao de prejuizos fiscais e que 0s

prejuizos anteriores a transformacdo possam ser
deduzidos aos lucros tributaveis da sociedade
resultante da transformacao.

Sem
limite
temporal
de
reporte

38



TRANSMISSIBILIDADE DOS PREJUIZOS FISCAIS
EM CASO DE FUSAO DE SOCIEDADES

O regime da transmissibilidade dos prejuizos
fiscais das sociedades fundidas continua a
acompanhar o regime geral

SEM LIMITE TEMPORAL

H 39



LUCROS E PREJUIZOS DE ESTABELECIMENTO ESTAVEL
SITUADO FORA DO TERRITORIO PORTUGUES

Os limites temporais a concorréncia de
lucros e dos prejuizos de EE situado fora do
territorio portugués passa a ser sempre de:

12 periodos de tributacao
anteriores

Atualmente é de 5 periodos de
tributacdo anteriores




LIMITACAO A DEDUTIBILIDADE
DE GASTOS DE FINANCIAMENTO

= E proposto que, guando houver alteracdo de mais de 50% da
titularidade do capital social ou dos direitos de voto, o direito
de reporte dos gastos de financiamento liquidos em excesso
e o direito de reporte do limite ndo utilizado podem manter-
se:

» quando for possivel concluir que a operacao nao teve
como objetivo principal a evasao fiscal (vg. quando
tenha sido realizada por raz6es econdmicas validas).

= Deixa de se exigir a apresentacao de pedido a Administracao
tributaria do reconhecimento do interesse econémico.

4]



DEDUCAO DE PREJUIZOS FISCAIS

NA REALIZACAO DE CAPITAL DE SOCIEDADES POR
ENTRADA DE PATRIMONIO DE PESSOA SINGULAR

= Na transmissao da totalidade do patrimdnio afeto ao exercicio de
uma atividade empresarial e profissional por uma pessoa singular
para a realizacao de capital de uma sociedade

= (Os prejuizos fiscais relativos a atividade exercida pela pessoa
singular, e ainda nédo deduzidos ao lucro tributavel, continuam a
poder ser deduzidos aos lucros tributaveis da nova sociedade até
a concorréncia de 50 % de cada um desses lucros tributaveis.

SEM LIMITE TEMPORAL

42



REGIME SIMPLIFICADO
DE DETERMINACAO DA MATERIA COLETAVEL
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REGIME SIMPLIFICADO
DE DETERMINACAO DA MATERIA COLETAVEL

Rendimentos: EeiglelteE1)Ysls

Nao sejam considerados rendimentos de capitais,
Exclusao: nem resultem do saldo positivo das mais e menos-
valias e dos restantes incrementos patrimoniais

Passam a contribuir para a determinacdo da matéria
coletavel no ambito do regime simplificado

Coeficiente: 0,15

Proposta:

44



TAXAS DE TRIBUTACAO AUTONOMA

Veiculos exclusivamente
elétricos

Viaturas ligeiras de passageiros
hibridas plug-in cuja bateria
possa ser carregada através de
ligagdo a rede elétrica e que
tenham uma autonomia minima,
no modo elétrico, de 50 km e
emissdes oficiais inferiores a 50
gC02/km
+

Viaturas ligeiras de passageiros
movidas a gas natural veicular
(GNV)

A partir de 2023



IRC — TERRITORIOS DO INTERIOR

Passam a poder beneficiar da taxa reduzida de 12,5%, as empresas de
pequena-média capitalizacao (Small Mid Cap) que exercam atividade nos

territérios do interior.
A referida taxa passa a ser aplicada aos primeiros € 50.000 de matéria

coletavel (atualmente € 25.000).

E criado um regime de “criacéo liquida de postos de trabalho” ao abrigo do
qual sdo considerados em 120% do respetivo montante, para efeitos da
determinacéao do lucro tributavel, os encargos suportados com contratacdes
de residentes nos territérios do interior, a titulo de remuneracao fixa e

contribuicdes para a Seguranca Social.
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O IMPACTO DO OE NO CONSUMO

Marta Machado de Almeida
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Imposto sobre o Valor Acrescentado

CODIGO DO IVA E LEGISLACAO AVULSA

Contrariamente ao que tem sucedido nos anos anteriores, a
proposta do OE 2023 nao inclui qualquer alteracdo as normas
constantes do Cdédigo do IVA

48



Imposto sobre o Valor Acrescentado

LEIN.c 19/2022 DE 21 DE OUTUBRO

= Reducdo da taxa de IVA aplicavel aos fornecimentos de
eletricidade de 13% para 6% (componente variavel)

= Producdo de efeitos entre 1 de outubro de 2022 a 31 de
dezembro de 2023

» Limitacdes em funcédo da potencia contratada

49



Imposto sobre o Valor Acrescentado

TAXAS DE IVA APLICAVEIS AO FORNECIMENTO DE ELETRICIDADE: REGIME VIGENTE

[Verba 2.33] — Componente fixa

Componente fixa das tarifas de acesso as redes nos fornecimentos de eletricidade,
correspondentes a uma poténcia contratada que nao ultrapasse 3,45 kVA, e nos
fornecimentos de gas natural, correspondentes a consumos em baixa presséo que
nao ultrapassem os 10.000 m3 anuais.

[Verba 2.38] — Componente variavel

Fornecimento de eletricidade para consumo, com exclusdao das suas componentes
fixas, relativamente a uma poténcia contratada que nao ultrapasse 6,90 kVA, na parte
que nao exceda:

= a) 100kWh por periodo de 30 dias

= b) 150 kWh por periodo de 30 dias, quando adquirida para consumo de familias
numerosas (agregados constituidos por 5 ou mais pessoas)
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Imposto sobre o Valor Acrescentado

ESTADOS-MEMBROS

Taxade | 1,2 de IVA
Estados-Membros (AV/N atual Data das medidas Duracédo das medidas
anterior

Bélgica --__

Chipre
Eslovénia
Espanha
Estdnia

Finlandia

Irlanda

e
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https://www.vatcalc.com/belgium/belgium-domestic-heating-vat-cut-to-6-permanent/
https://www.brusselstimes.com/305059/the-brussels-budget-what-changes
https://www.vatcalc.com/cyprus/cyprus-parliament-votes-for-0-vat-on-fuel-electricity-and-petrol/
https://www.gov.si/en/news/2022-07-28-10th-regular-government-session-a-lower-vat-rate-on-certain-types-of-energy-products/
https://home.kpmg/us/en/home/insights/2022/09/tnf-slovenia-reduced-vat-rate-on-energy-effective-1-september-2022.html
https://www.vatcalc.com/spain/spain-cuts-natural-gas-to-5-follows-previous-cuts-to-domestic-electricity/
https://www.vatcalc.com/estonia/estonia-vat-cut-on-domestic-power-to-2023-as-inflation-soars/
https://www.vatcalc.com/estonia/estonia-vat-cut-on-domestic-power-to-2023-as-inflation-soars/
https://www.vatcalc.com/finland/finland-considers-foodstuffs-and-petrol-vat-cuts/
https://vm.fi/-/10616/hallituksen-talousarvioesitys-vuodelle-2023-turvaa-ihmisten-ostovoimaa-kompensoi-sahkon-hinnan-nousua-ja-vahvistaa-kestavan-kasvun-edellytyksia?languageId=en_US
https://www.vatcalc.com/ireland/ireland-extends-energy-temporary-vat-cut-to-9-inflation-at-40-year-high/
https://www.vatcalc.com/ireland/ireland-cuts-vat-on-newspapers/
https://www.vatcalc.com/luxembourg/luxembourg-temporary-vat-cut-from-17-to-16-from-jan-2023/
https://www.vatcalc.com/luxembourg/luxembourg-temporary-vat-cut-from-17-to-16-jan-2023-confirmed-by-parliament/
https://www.vatcalc.com/netherlands/netherlands-energy-vat-cut-to-9-plan-progresses/
https://www.orbitax.com/news/archive.php/Netherlands-Enacts-Reduction-i-50317
https://www.vatcalc.com/poland/poland-extends-to-31-dec-2022-inflation-vat-rate-cuts/
https://notesfrompoland.com/2022/01/12/polish-government-to-scrap-vat-on-food-and-gas-in-latest-anti-inflation-package/

Imposto sobre o Valor Acrescentado

DIRETIVA (EU) 2022/542 DE 5 DE ABRIL DE 2022 (TAXAS DE IMPOSTO)

==
e

\

1L
il

|

= Prazo de transposicao em curso: até 1 de janeiro de 2024

= Os Estados-Membros passam a poder aplicar taxas
reduzidas a uma lista mais ampla de bens e servicos
(inclusao de 8 categorias)

= Todavia, das 29 categorias constantes do Anexo Il da
nova Diretiva, os Estados-Membros apenas poderao
aplicar as taxas reduzidas as entregas de bens ou
prestacdes de servicos abrangidos por um maximo de 24
pontos do referido anexo
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Imposto sobre o Valor Acrescentado

DIRETIVA (EU) 2022/542 DE 5 DE ABRIL DE 2022

Taxas reduzidas do IVA para a eletricidade, gas natural e o
aquecimento urbano

= Anteriormente, a Diretiva [VA inicial previa que a
possibilidade de aplicacao de taxas reduzidas do IVA para
a eletricidade, o gas natural e o aquecimento urbano
estavam dependentes de um procedimento, prévio, de
autorizacdo da Comissao através do Comité do IVA

= A Diretiva 2022/542 veio suprimir o artigo 102.°, onde se
previa a prévia consulta ao Comité do IVA, para aplicacao
de uma taxa reduzida aos fornecimentos de gas natural,
de eletricidade ou de aquecimento urbano’, passando
entdao a prever, no Anexo lll (ponto 22), a possibilidade de
aplicacao de taxa reduzida do IVA a estes fornecimentos
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Imposto sobre o Valor Acrescentado

DIRETIVA (EU) 2022/542 DE 5 DE ABRIL DE 2022 (ALARGAMENTO DO ANEXO I11)

Anexo Il
Lista de bens e das prestacdes de servigcos a que se podem aplicar as taxas reduzidas

22) Fornecimento de eletricidade, aquecimento e arrefecimento urbano e biogas

23) Plantas vivas e outros produtos da floricultura, nomeadamente bolbos, algodao, raizes e
similares, flores cortadas e folhagem ornamental

24) Vestuario e calcado de crianca; entregas de assentos de automével para criancas

%5) I-}ntregas de bicicletas, incluindo bicicletas elétricas; servicos de aluguer e reparacdo dessas
icicletas
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Imposto sobre o Valor Acrescentado

DIRETIVA (EU) 2022/542 DE 5 DE ABRIL DE 2022

26) Entregas de objetos de arte e de colecdo ou de antiguidades

27) Servicos juridicos prestados a pessoas com contrato de trabalho e pessoas
desempregadas em processos judiciais laborais, e servicos juridicos prestados ao abrigo
do regime de apoio judiciario, tal como definido pelos Estados-Membros

28) Ferramentas e outros equipamentos do tipo utilizado normalmente em servigos de
salvamento ou de primeiros socorros, quando fornecidos a organismos publicos ou a
organismos sem fins lucrativos ativos no dominio da protecao civil ou comunitaria

29) Prestacgdes de servigos relacionados com a operacgdo de navios-farol, fardis ou outras
ajudas a navegacao e servigos de salvamento, incluindo a organizagao e manutengao dos
servicos de embarcacdes salva-vidas
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Imposto do Selo

DESINCENTIVO AO CREDITO AO CONSUMO
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Imposto sobre o Alcool e as Bebidas Alcodlicas e
sobre as Bebidas nao Alcodlicas

TAXAS

Estabelece-se um aumento generalizado das taxas
aplicaveis, em linha com a inflacao esperada, de
aproximadamente 4%, relativamente as:

bebidas espirituosas

cerveja

espumantes e dos produtos intermédios
bebidas acucaradas ndo alcodlicas
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Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

ELIMINACAO DAS ISENCOES DO ISP E DA TAXA DE CARBONO

Propde-se que os combustiveis classificados pelos
codigos NC 2710, 2702 e 2704 consumidos na
producdo de eletricidade ou na producdo de
eletricidade e calor (cogeracao) deixem de beneficiar
de isencao, quer de ISP, quer da taxa sobre as
emissdes de CO2
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Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos

REEMBOLSO PARCIAL DO ISP PARA GASOLEO E GAS PROFISSIONAL

» Propbe-se um alargamento do mecanismo
de reembolso parcial de ISP aos veiculos de
transporte coletivo de passageiros
(atualmente limitado aos veiculos pesados
de mercadorias), passando o reembolso a
abranger, ndo sé o gaséleo, mas também o
gas carburante

» No que se refere ao sistema de reembolso,
prevé-se que O mMesSmo passa a ser
processado atendendo aos abastecimentos
mensais (ao invés de cada abastecimento),
através de comunicacao por via eletrdnica
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Imposto sobre os Tabacos
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O IMPACTO DO OE NO IMOBILIARIO

Joao Mario Costa
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IMPOSTO MUNICIPAL SOBRE AS
TRANSMISSOES ONEROSAS DE IMOVEIS
(“IMT")

DETERMINAGAO DO VALOR TRIBUTAVEL

= Prevé-se que, para efeitos de determinacao da base tributavel de IMT em negdcios
que envolvam o pagamento com recurso a criptoativos, se passe a considerar, como

valor constante do ato ou do contrato, o valor do criptoativo dado em troca
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IMPOSTO MUNICIPAL SOBRE AS
TRANSMISSOES ONEROSAS DE IMOVEIS
(l‘IMT")

DETERMINACAO DO VALOR TRIBUTAVEL

= Prevé-se, também, que o valor tributavel do criptoativo seja determinado nos termos do

Cddigo do Imposto de Selo, que, de acordo com a proposta do OE para 2023, propde-se que

seja determinado em consonancia com as seguintes regras e pela ordem indicada:

a) Por aplicacao de regras especificas previstas no presente Cédigo;

b) Pelo valor da cotacéao oficial, quando exista;

c) Pelo valor declarado pelo cabeca-de-casal ou pelo beneficidrio, devendo, tanto

quanto possivel, aproximar-se do valor de mercado.
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IMPOSTO MUNICIPAL SOBRE AS
TRANSMISSOES ONEROSAS DE IMOVEIS
(l‘IMT")

DETERMINAGCAO DO VALOR TRIBUTAVEL

= Contudo, propde-se que, nos casos em que a Autoridade

Tributdria e Aduaneira considere, de forma fundamentada, que

exista divergéncia entre o valor declarado pelo cabeca-de-casal

ou pelo beneficiario e o valor de mercado, esta possa proceder

a determinacdao do valor tributavel com base no valor de

mercado
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IMPOSTO MUNICIPAL SOBRE AS
TRANSMISSOES ONEROSAS DE IMOVEIS
(i‘IMT")

= Propde-se um aumento de 4% dos
valores dos escaldes sobre os
quais incide o IMT, nos seguintes

| Até € 97.064
termos:
S De € 97064 e até € 132.774
a) Nos casos de aquisicao de
prédio urbano ou de fraccao De € 132.774 e até € 181.034
autonoma  de  prédio  urbano De € 181.034 e até € 301688

destinado exclusivamente a habitagao
prépria e permanente, para o0s
seguintes montantes:

TAXAS

Valor sobre que incide o IMT (em
euros)

De € 301.688 e até € 603.289
De € 603.289 e até € 1.050.400
Superior a € 1.050.400
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IMPOSTO MUNICIPAL SOBRE AS
TRANSMISSOES ONEROSAS DE IMOVEIS

b) Aquisicdo de
prédio urbano ou de fraccao
autonoma de prédio urbano
destinado exclusivamente a
habitagdo, ndo abrangidas
pelos casos anteriores:

(“IMT™)

TAXAS (CONT.)

Valor sobre que incide o IMT (em
euros)

Até € 97064

De € 97064 e até € 132.774
De € 132.774¢ até € 181.034
De € 181.034 e até € 301.688
De € 301.688 e até € 578.598
De € 578.598e até € 1.050.400
Superior a € 1.050.400
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O IMPACTO DO OE NOS AUTOMOVEIS

Manuel Teixeira Fernandes
Rita Lima de Sousa
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O IMPACTO DO OE NOS AUTOMOVEIS

IMPOSTO SOBRE VEICULOS (ISV)

Atualizacdo das taxasem 4 %

Isencao de veiculos adquiridos
em sistema de locacao
operacional
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O IMPACTO DO OE NOS AUTOMOVEIS
IMPOSTO UNICO DE CIRCULAGAO (IUC)

Atualizacdo das taxasem 4 %

= Reducdo extraordinaria da taxa
y aplicavel aos veiculos de uso

profissional

e

= Adicional ao IUC incidente sobre
veiculos a gaséleo
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O IMPACTO DO OE NO INVESTIMENTO

Alvaro Silveira de Meneses
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O IMPACTO DO O.E. NO INVESTIMENTO

INDICE DA APRESENTACAO

1 2 3 4
O impacto do Revogacao Incentivo Regimes
OE no RCSSe DLRR Fiscal a extraordinarios
Investimento: . Valorizacao de apoio a
Salarial encargos com
Th d, the bad : S
(choz’?he uga/f Irllci::cnz;cll \go eletricidade e
asena
Capitalizacéao p%odugéo
das Empresas agricola
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O IMPACTO DO O.E.

NO INVESTIMENTO

Alargamento da aplicagdo da taxa reduzida do IRC aos primeiros €
50.000 de matéria coletavel e as Small Mid Caps,

Incentivo ao crescimento e concentracdo empresarial por via da
manutencao da taxa reduzida do IRC em caso de fusao de PME/ Small Mid
Cap

Descida seletiva do IRC em empresas que valorizem salarios ou que se
capitalizem (visao do Governo, positivo por representar alivio)

Beneficios fiscais ao interior: alargamento da aplicagdo da taxa reduzida
de 12,5% e regime de criagao liquida de postos de trabalho

N&o descida da taxa geral do IRC / final das derramas

Competitividade do Regime Fiscal do Apoio ao Investimento (RFAI)
poderia ter sido melhorada ja no OE 2023

Incentivos a capitalizacdo das empresas e a valorizacado salarial séo de
aplicacao complexa — medidas seletivas ou descida geral?

Manutencdo de contribuicbes "extraordinarias”; Nao revisdo da
contribuicdo sobre as embalagens de utilizacdo Unica, fabricadas total ou
parcialmente a partir de plastico
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REVOGACAO DA RCCS E DADLRR

RCCS - continua em vigor para entradas no capital social até 31.12.2022

7N\
N

O/
0‘0

) )
0'0 0'0

>

Operacdes elegiveis (até montante maximo de €2M):

» Entradas em dinheiro na constituicdo de sociedades ou em aumento do capital social;

« Entradas em espécie no ambito de aumento do capital social: apenas converséo de
créditos em capital; e

» Aumento de capital social com recurso aos lucros do exercicio.

Deducéo utilizavel no maximo de 6 exercicios;

Taxa de 7% [beneficio maximo anual de € 140k; beneficio maximo total de € 840k (6

exercicios de vigéncia)];

Penalizacdo de 15% em caso de posterior (até 5 anos seguintes) redugao do capital social

com restituicdo aos sécios.

DLRR:

3

%

)
0’0

MPMEs com contabilidade organizada;

Lucros retidos para reinvestimento em aplicacdes relevantes (ativos fixos tangiveis
adquiridos em estado novo, salvo algumas excecdes) — maximo de € 12M;

Deducédo de até 10% do investimento; limite 25% da coleta do IRC (50% se micro ou
pequenas empresas);

Durante 4 exercicios
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REGIME FISCAL DE INCENTIVO A CAPITALIZACAO
DAS EMPRESAS (RFICE)

Aumentos de capitais proprios elegiveis

i. Entradas em dinheiro (constituicédo de
sociedades ou aumento do capital social);

ii. Aumento do capital social por conversao de
créditos em capital;

iii. Prémios de emissao de participacdes
sociais (novo vs. RCCYS);

iv. Lucros aplicados em resultados transitados,
em reservas ou no aumento do capital social
(= RCCS; + abrangente que DLRR, por nao
exigir reinvestimento em determinadas
aplicacoes)

Deducédo no exercicio e nos 9 exercicios posteriores

]Ic'\_’espleitando limite de € 2M ou 30% EBITDA
iscal;

Parte que exceda o limite é reportavel por 5

anos (apo6s a deducao relativa a esse periodo e
respeitando os limites acima)

H

Sujeitos  passivos que
exercam, a titulo principal,
uma atividade de natureza
comercial, industrial ou
agricola (em linha com
RCCS e mais abrangente
que DLRR)

Aumentos liquidos dos capitais

proprios elegiveis

Aumentos elegiveis ¢/ deducdo das saidas, em
dinheiro ou em espécie, em favor dos titulares
do capital, a titulo de remuneracdo ou de
reducdo do capital ou de partilha do patrimdnio
(verificados no periodo de tributacédo e nos nove
periodos de tributacao anteriores)

4,5% (5% PMEs ou Small Mid
Caps)

Sem penalizacao em caso de posterior reducao
do capital social
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RCCS + DLRR VS RFICE

RCCS DLRR RFICE
Ambito objetivo  Entradas/Aumento de Lucros = RCCS + prémios de
capital por: retidos para emissao
+ Entradas emdinheiro; investiment MAS
« Conversaode oem Apenas aumentos “liquidos™:
créditos em capital, aplicacodes ao montante acima, deduzir
ou relevantes dividendos e outros
* p/recursoa lucros do pagamentos aos acionistas
exercicio (por via de reducdo de
capital ou partilha)
Ambito Generalidade dos sujeitos MPMEs =RCCS
subjetivo passivos
“Taxa” 7% 10% 4,5% (5% PMEs/Small Mid
Caps)
Periodo 6 anos 4 anos 10 anos
92.°/2 CIRC Sim Sim Nao



INCENTIVO FISCAL A VALORIZAGAO SALARIAL

Norma
programatica
(programa do

Governo)

Valorizacao do
saldrio médio:
L - exclusdo se
eque salarla_l. dlferen_ga entre os aumento do leque
montantes anuais da maior e menor salarial

remuneracdo fixa dos trabalhadores

Aumentos salariais
de +de 5,1%

p/ instrumento de Novo conceito: instrumento que tenha

negociacao. i :
coletiva dinamica sido 9utorgado ou renovado ha menos
de trés anos

Encargos c/ *
aumentos '
(remuneracao fixa !
+ contribuicées Beneficio fiscal consiste na deducao

H 1 -
SS) maE!,%ro?dos ém ~majorada dos encargos ¢/ aumentos
- ./ elegiveis
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B.F. EXTRAORDINARIO DE APOIO A ENCARGOS
COM ELETRICIDADE E GAS

Propbe-se a majoracao de 20% dos gastos e perdas
incrementais em consumos de eletricidade e gas natural em
2022

(i.e. deducao de 120% da parte dos encargos que exceda os de 2021), deduzidos
dos apoios do regime de apoio as industrias intensivas em gas

(1) Nao cumulacao c/ outros incentivos ou apoios relativamente aos
mesmos gastos; (2) Exclusdo de empresas que possam beneficiar do
aumento dos precos da energia (i.e. cujo volume de negdcios resulte,
pelo menos, 50% de:

» Producao, transporte, distribuicao e comércio de eletricidade e gas; ou

» Fabricacao de produtos petroliferos, refinados ou a partir de residuos
ou de aglomerados de combustiveis)
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B.F. EXTRAORDINARIO DE APOIO A ENCARGOS
NA PRODUCAO AGRICOLA

Propde-se a majoracao de 40% dos gastos e das perdas de
2022 e 2023 referentes a aquisicdo dos seguintes bens (em
contexto de atividades de producdo agricola):

a) Adubos, fertilizantes e corretivos organicos e minerais;

b) Farinhas, cereais e sementes, incluindo misturas, residuos e desperdicios
das industrias alimentares, e quaisquer outros produtos proprios para
alimentacao de gado, aves e outros animais, referenciados no Codex
Alimentarius, independentemente da raca e funcionalidade em vida,

destinados a alimentacdo humana; e
c) Agua para rega.

(Sujeito as regras de auxilios de minimis)
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O OE E AS GARANTIAS DOS
CONTRIBUINTES

Vania Codeco
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O OE E AS GARANTIAS DOS CONTRIBUINTES

= Sem alteracbes a LGT

No news is

good news? = Sem alteracdes ao CPPT
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O OE E AS GARANTIAS DOS CONTRIBUINTES

SEGURANCA SOCIAL

1

Propde-se que o
Instituto de Ges-
tdo Financeira da
Seguranca Social,
|.P. e o Instituto da
Seguranca Social,

2

no ambito dos
processos de
execucao por
dividas a Se-
guranca Social

3

possam obter
informacdes re-
ferentes a iden-
tificacdo do exe-
cutado e da loca-
lizacdo dos seus
bens penhoraveis

4

através da consulta
direta as bases de
dados da Adminis-
tracdo tributaria, da
Seguranca  Social,
das bases de registo
Ou arquivos seme-
Ihantes.
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O OE E AS GARANTIAS DOS CONTRIBUINTES

"Férias Contributivas™

!

No Cédigo dos Regimes
Contributivos do Sistema

Previdencial de Seguranca Social
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O OE E AS GARANTIAS DOS CONTRIBUINTES

Diferimento, até ao ultimo dia do

més de agosto, independentemente

de ser util, e sem quaisquer
acréscimos ou penalidades, das

obrigacdes no ambito da relacao

contributiva e de regularizacao de

divida a Seguranca Social cujo prazo

termine no decurso do més de
agosto

Excecionam-se deste diferimento a comunicacao
da admissao de trabalhadores, a cumprir nos 15
dias anteriores ao inicio da producao de efeitos
do contrato de trabalho, e o prazo para entrega

das declaracdes de remuneracdes, o qual é
estendido apenas até ao dia 25 de agosto
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O OE E AS GARANTIAS DOS CONTRIBUINTES

“Férias Contributivas”

suspensao, durante o més de agosto, dos prazos
PROCEDIMENTOS relativos aos procedimentos de fiscalizacdo resultantes
DE FISCALIZAQAO da aplicacao dos regimes contributivos do sistema
providencial de Seguranca Social

Quaisquer atos praticados nos procedimentos
contraordenacionais, direito de defesa, direito a reducéao
PROCEDIMENTOS ou de dispensa de coimas, pagamento antecipado de
CONTRAORDENACIONAIS  coimas que terminem no decurso do més de agosto
sejam transferidos para o primeiro dia util de setembro

diferimento, para o ultimo dia do més de agosto, do
prazo de cumprimento relativo as obrigacdes no
FUNDO DE > ambito da relagao com o Fundo de Compensacgéao do
COMPENSAGAO DO Trabalho e o Fundo de Garantia de Compensacgéao do
TRABALHO Trabalho e de regularizagao aos referidos Fundos cujo
prazo termine no decurso do més de agosto
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O OE E AS GARANTIAS DOS CONTRIBUINTES

OUTRAS PROPOSTAS

GRADUACAO DE CREDITOS RESULTANTES DE AUXILIOS DE ESTADO

Prevé-se que os creéditos resultantes de auxilios de Estado gozem
de privilégio creditério mobiliario geral, sendo graduados a par
dos créditos disponibilizados a empresas.

PREFERENCIA DE VENDA DE IMOVEIS A AUTARQUIAS LOCAIS

Prevé-se que os municipios em cujos territérios se situem prédios ou
fracbes auténomas penhorados no ambito de processo de execucao
fiscal tenham direito de preferéncia na compra e venda ou dacdo em
cumprimento, graduando imediatamente acima do direito de preferéncia
conferido ao proprietario do solo.
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O OE E AS INFRACOES TRIBUTARIAS

Joao Costa Andrade
Carolina Beatriz Mendes
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INFRACOES TRIBUTARIAS

Nao se encontram previstas na Proposta de Lei de
Orcamento do Estado para 2023 quaisquer alteracdes ao
Regime Geral das Infracbes Tributarias, nem séo
tipificados quaisquer outros ilicitos tributarios.
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AS OUTRAS PROPOSTAS DO OE
2023 E OS NOVOS WINDFALL
(PROFIT) TAXES

Rogério M. Fernandes Ferreira
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AS OUTRAS PROPOSTAS DO OE 2023

A globalidade das medidas aqui propostas referem-se a
taxas e a contribuicbes sectoriais, que sao prorrogadas
anualmente por esta mesma via

O elenco de taxas e contribuicbes permanece o mesmo,
prorrogando-se, uma vez mais, a vigéncia da totalidade das
taxas e das contribuicdes que vém vigorando
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CONTRIBUICOES PARA O AUDIOVISUAL

= Nao sdo atualizados os valores da contribuicao
para o audiovisual

= Mantém-se os valores mensais atualmente em
vigor: € 285 e € 1 para consumidores
beneficiarios da tarifa social

= |ncide sobre o fornecimento de energia elétrica
para uso domeéstico

= \alores mensais cobrados nas faturas da
eletricidade
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CONTRIBUICAO ESPECIAL PARA A CONSERVACAO
DOS RECURSOS FLORESTAIS

= Também ja prevista no OE 2020 e no OE 2022
= Previsao, de novo, em 2023, desta contribuicdo

= Previsdo do mesmo prazo para a sua
concretizacdo (90 dias apdés a entrada em
vigor do OE 2023)

= |ncide sobre o volume de negdcios de sujeitos
passivos de IRS ou IRC que exercam, a titulo
principal, atividades econdmicas e que
utilizem, incorporem ou transformem, de
forma intensiva, recursos florestais




CONTRIBUICAO SOBRE O SETOR BANCARIO (CSB)

= Criada pelo OE 2011 e sucessivamente renovada desde
entdo (2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2021,
2022)

= Continuidade da vigéncia da CSB em 2023
= Tem como objetivo financiar o Fundo de Resolucao

» |ncide sobre os passivos e sobre o valor nocional dos
instrumentos financeiros derivados fora do balanco,
apurados pelas instituicbes de crédito com sede em
Portugal e pelas filiais e sucursais em Portugal de
instituicdes de crédito com sede no estrangeiro

= Taxas que variam entre 0,01% e 0,110% (passivos) e
0,00010& e 0,00030% (valor nocional)

= Extraordinaria? (inserido na Seccao IV - “Contribuicao
extraordinaria” do Cap. XVl do OE 2011)




BANCARIO

Criado em 2020 pelo “OE Suplementar 2020” e sucessivamente
renovado (OE 2021 e OE 2022)

Continuidade da vigéncia do Adicional de Solidariedade sobre o
Setor Bancario em 2023

Consignado ao Fundo de Estabilizacdo Financeira da Seguranca
Social

Incide sobre os passivos e sobre o valor nocional dos
instrumentos financeiros derivados fora do balanco, apurados
pelas instituicdes de crédito com sede em Portugal e pelas filiais
e sucursais em Portugal de instituicdes de crédito com sede no
estrangeiro

Taxas que variam entre 0,02% (passivos) e 0,00005% (valor
nocional)

ADICIONAL DE SOLIDARIEDADE SOBRE O SETOR

93



CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA SOBRE A
INDUSTRIA FARMACEUTICA

= |ntroduzida pelo OE 2015 com regime sucessivamente
prorrogado (OE 2016, OE 2017, OE 2018, OE 2019, OE 2020,
OE 2021 e OE 2022)

= Continuidade da vigéncia da Contribuicdo Extraordinaria
sobre a Industria Farmacéutica no OE 2023

= |ncide sobre o valor total das vendas de medicamentos
realizadas em cada trimestre e é devida pelas entidades que
procedem a primeira alienacdo, a titulo oneroso, em
territério nacional, de medicamentos de uso humano

= Taxas aplicaveis entre 2,5% e 14,3%, consoante o tipo de
medicamento

= Extraordinaria?
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CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA SOBRE OS

FORNECEDORES DA INDUSTRIA DE DISPOSITIVOS
MEDICOS DO SERVICO NACIONAL DE SAUDE (SNS)

= |ntroduzida pelo OE 2020 e sucessivamente renovada desde
entdo (OE 2021 e OE 2022)

= Continuidade da vigéncia desta contribuicdo para o periodo
de 2023

» |ncide sobre o montante total da faturacdo trimestral dos
fornecimentos de disposivitos médicos e dispositivos
médicos para diagndstico in vitro as entidades do SNS

= Taxasentre4% e 1,5%,

= Extraordinaria?
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CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA SOBRE O
SETOR ENERGETICO (CESE)

= Criada pela Lei do Orcamento do Estado para 2014
com regime sucessivamente prorrogado (OE 2015, OE
2016, OE 2017, OE 2018, OE 2019, OE 2021 e OE 2022)

= Continuidade da vigéncia da CESE em 2023

= |ncide sobre o valor dos elementos do ativo dos sujeitos
passivos (pessoas singulares ou coletivas que integrem
o setor elétrico nacional e que possuam domicilio ou
sede, direcao efetiva ou estabelecimento estavel em
Portugal) que sejam ativos fixos tangiveis, ativos
intangiveis e ativos financeiros
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CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA SOBRE O
SETOR ENERGETICO (CESE)

= Taxa geral de 0,85% sobre o valor dos elementos do
ativo

= Alteracao das regras de incidéncia e reducao das taxas
da CESE prevista no OE 2021 (ndo chegou a
concretizar-se...)

= Extraordinaria?

= Conciliacgo da CESE com a nova “contribuicdo
solidaria temporaria obrigatéria”?
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TAXA DE CARBONO SOBRE AS VIAGENS AEREAS,

MARITIMAS E FLUVIAIS

= |ntroduzida pelo OE 2021 com regime prorrogado em
2022 e, agora,em 2023

= Continuidade em 2023 da taxa de € 2 por passageiro

= E devida pelas transportadoras aéreas que comercializem
os bilhetes e sobre os armadores dos navios de
passageiros

= |ncide sobre a emissao de titulos de transporte aéreo
comercial de passageiros com partida dos aeroportos e
aerdédromos situados em Portugal e sobre a atracagem
dos navios de passageiros nos terminais portuarios
localizados em Portugal continental
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O NOVO MECANISMO PARA A MOBILIDADE
SUSTENTAVEL E COESAO TERRITORIAL

= Criacdo de mecanismo que promova a mobilidade

sustentavel e a coesao territorial no 1.° semestre de
2023

= Financiado por “reafectacdo das reducdes fiscais da
receita do ISP, incluindo o adicionamento sobre as
emissdes de CO (indice 2)" ? (falta de clareza do
legislador)

= Solugdes relativas:
* arenovacdao do parque automovel;

 a avaliacdo do ambito dos atuais regimes de
descontos aplicaveis a portagens nos territérios
de baixa densidade no interior do pais;

« ao incentivo a programas de mobilidade
sustentavel

99



OS NOVOS WINDFALL (PROFIT) TAXES

= Regulamento (UE) 2022/1854 do Conselho, aprovado em
06.10.2022

= O Regulamento visa:

reduzir o consumo de eletricidade;

introduzir um limite maximo para as receitas de
mercado de determinados produtores;

habilitar os EM a aplicarem medidas de intervencao
publica de fixacdo de precos quanto ao fornecimento
de eletricidade;

estabelecer regras com vista a criacdo de uma
contribuicdo obrigatéria de solidariedade temporaria.
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0S NOVOS WINDFALL (PROFIT) TAXES (cont.)

= A nova contribuicdo obrigatéria de solidariedade
temporaria é aplicavel as empresas e estabelecimentos
permanentes da UE com atividade nos seguintes
setores:

= petroéleo bruto;
= gas natural;
= carvao; e

= refinacao.
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0S NOVOS WINDFALL (PROFIT) TAXES (cont.)

= O Regulamento (UE) 2022/1854:
= entrou em vigor em 07.10.2022;

= ¢ obrigatdrio e diretamente aplicavel em todos os EM
até 31.12.2023;

= como ndo é exequivel em si mesmo, os EM devem
adotar e publicar as medidas que concretizem a

contribuicdo de solidariedade temporaria obrigatoria
até 31.12.2022.
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0S NOVOS WINDFALL (PROFIT) TAXES (cont.)

Segundo o Regulamento, a nova “contribuicao solidéria
temporaria obrigatéria” tem taxa de 33% sobre os
lucros tributaveis das empresas do setor de energia
acima de 20% dos lucros tributaveis médios nos 4
exercicios fiscais com inicio em ou apds 01.01.2018

Implementacao até 31.12.2022

‘
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0S NOVOS WINDFALL (PROFIT) TAXES (cont.)

= Governo portugués ja anunciou publicamente a criacao de
uma contribuicdo solidaria de 33% sobre os lucros das
empresas do setor de energia

= De acordo com o Governo portugués, esta contribuicao
entrara em vigor antes do OE 2023 (implementacdo até
31.12.2022)
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0S NOVOS WINDFALL (PROFIT) TAXES (cont.)

= Conciliacao com as contribuices financeiras sectoriais
extraordinarias ja existentes? CESE...

GENERAL@ ELECTRIC

= |gualdade? Determinadas empresas e nao as demais...

= Harmonizacdo com a Diretiva Tributacdo da Energia?
Produtos energéticos e da eletricidade... '
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0S NOVOS WINDFALL (PROFIT) TAXES (cont.)

“Algoritmo” tem dois lados...
= Aplicacao retroativa?

= Auxilios de Estado? Transferéncia de empresas
“beneficiarias” para o ambito de aplicacdo destes
novos impostos sobre lucros extraordinarios...

= Tributacdo confiscatéria? IRC, derrama estadual,
derrama  municipal, CESE, contribuicdo de
solidariedade temporaria obrigatoria...

= O aumento da litigancia fiscal...
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0S NOVOS WINDFALL (PROFIT) TAXES (cont.)

= \ejam ainda:

« Podcast da seccdao de economia do
Expresso Money Money Money em:
Expresso | Porugal precisa de windfall
taxes?

 Nossa newsletter: A nova contribuicéao
de solidariedade temporaria obrigatoria
(windfall profit tax)

eiCeiC
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https://expresso.pt/podcasts/money-money-money/2022-08-17-Portugal-precisa-de-windfall-taxes--e972192b
https://www.rfflawyers.com/xms/files/Know-How/Newsletters/2022/10-_Outubro/A_nova_contribuicao_de_solidariedade_temporaria_obrigatoria_-windfall_profit_tax-.pdf

Cenario
macroeconomico 2023
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indice

* Hipoteses de trabalho da Proposta OE 2023: Ministério das Financas
e Cenario macroeconomico global: OCDE e FMI
* Projecoes econdmicas: Banco de Portugal
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Cenéario macroeconémico 2023
Ministério das Financas

Consenso: assinalavel melhor desempenho que previsto em 2022, mas abrandamento
significativo projetado para 2023 e projecdes OE23 alinhadas com perspetivas de organismos
internacionais.

Quadro 1.11. Previsoes de outras instituicées para 2022-2023

(percentagem, pontos percentuais)

e
OCDE
_“-ﬂ-m Spring

PIB e componentes da despesa (taxa de crescimento real, %)

CFP OCDE
--m Spring

Summer Summer

PIB 54 5,8 5,8 6,5 1,3 2,6 1,2 1,7 1,9 2,7 1,9§
Consumo privado 5,4 5,5 5,1 3,6 3,4 4,6 - 0,7 1,2 0,5 0,5 2,0 2,3 -
Consumo publico 1,8 2,0 1,9 1,3 1,3 1,2 E 2,3 -0,9 0,3 0,9 1,2 1,3
Investimento (FBCF) 2,9 0,8 3,6 7,7 5,9 6,5 E 3,6 7,6 2,9 51 1,3 52
Exportagdes de bens e servigos 18,1 17,9 17,8 13,2 7,2 12,3 - 3,7 5,8 3,6 3,2 2,5 4,1
Importagdes de bens e servigos 12,0 10,8 12,1 9,3 1,7 8,6 - 4,0 4,5 2,6 2,6 2,0 4,1
Contributos para o crescimento do PIB (p.p.) -
Procura interna 4,4 - 4,7 4,1 3,5 4,5 - 1,6 - 0,7 1,5 1,7 2,8
Procura externa liquida 2,2 - 2,0 1,3 2,2 1,3 - -0,3 - 0,5 0,2 0,2 -0,1
Evolugdo dos pregos (taxa de variagdo, %)
Deflatordo PIB 4,0 4,4 3,9 3,7 6,0 2,9 - 3,6 - 3,7 2,9 3,1 3,1 -
IHPC 7,4 7,8 7,7 6,3 6,1 4,4 6,8) 4,0 2,7 51 4,0 3,5 1,9 3,6%
Evolugdo do mercado de trabalho (taxa de variagdo, %)
Emprego (6tica de Contas Nacionais) 1,9 2,3 19 - 1,2 1,0 - 0,4 0,4 0,2 - 0,8 0,9
Taxa de desemprego (% da populagdo ativa) 5,6 5,8 5,6 5,8 6,5 5,7 - 5,6 5,4 5,3 5,7 6,4 5,5
Produtividade aparente do trabalho 4,5 - 4,6 2,8 4,8 - - 0,9 - 1,0 1,2 - 1,7
Saldo das balangas corrente e de capital (em % do PIB)
Capacidade/necessidade liquida de financiamento face ao exterior 0,3 0,6 -0,3 - 0,9 0,3 - 1,5 2,2 0,3 - 2,2 1,6
Saldo da balanga corrente -1,3 - -1,6 -2,2 -1,3 -1,7 - -1,1 - -1,7 -2,8 -0,5 -0,7
da qual: saldo da balanga de bens e servigos -2,8 -1,9 -3,0 - -1,8 - - -2,6 -2,2 -2,6 - -0,9
Saldo da balanga de capital 1,6 - 1,3 - 2,2 - - 2,6 - 2,0 - 2,7

Notas ¢ estimativa; P previsao.

Fontes: Instituto Nacional de Estatistica — Contas Nacionais Trimestrais ; Banco de Portugal — Boletim Econdmico, 15 de junho
de 2022 (2023) e Boletim Econdémico, 6 de outubro de 2022 (2022); Conselho das Finangas Publicas — Perspetivas Econémicas e
Orcamentais 2022-2026, 22 de setembro de 2022; Comissdao Europeia — European Economic Forecast: Spring 2022, 16 de maio
2022, Summer 2022, 14 de julho 2022; Fundo Monetario Internacional — Portugal: 2022 Article IV Consultation — Press Release;
Staff Report; e Statement by the Executive Director for Portugal, 30 de junho 2022; Organizacdo para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico — Economic Outlook, 8 de junho 2022 (Versao Preliminar).

Fonte: Ministério das Financgas, "Relatério do OE 2023”.
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Cenéario macroeconémico 2023
Ministério das Financas

Apesar do contexto externo menos favoravel, a procura externa liquida permanecera positiva
(ou, pelo menos nula) e Portugal continuara a recuperar face a Europa, anulando o pior
desempenho relativo durante a pandemia e pds-pandemia.

Grafico 1.39. Contributos para a taxa Grafico 1.40. Perspetivas de crescimento: Portugal e
de crescimento real do PIB area do euro —2019-2023

(pontos percentuais)

8,0 106

6,0 104

4,0
0,0 100
-2,0 98
-4,0

96

-6,0
-8,0 94
-10,0 92

2019 2020 2021 2022 2023
90

== Procura Interna Procura Externa Liquida  ==—PIB 2019 2020 2021 2022 2023

(p-p.) (p-p.) (ter., %) i
e Portugal e Area do euro

Fontes: Instituto Nacional de Estatistica e Ministério das Fonte: Ministério das Finangas e Banco Central Europeu
Finangas

Fonte: Ministério das Financgas, "Relatério do OE 2023”.

111



H

Cenéario macroeconémico 2023
Ministério das Financas

Os principais parceiros econdmicos de Portugal irdo enfrentar importante desaceleragao

econdmica. A manutencao do preco do petrdleo elevado, continuagao do processo de

normalizagao de taxas de juros e deprecia¢ao do euro face ao délar penalizam o desempenho

da atividade econdmica nacional.

Quadro 1.9. Enquadramento internacional: principais hipoteses

Crescimento da procura externa relevante (%)

Preco do petréleo Brent (USD/bbl) @ 70,8 97,6 77,8
Taxa de juro de curto prazo (média anual, %) ) -0,5 0,5
Taxa de cambio do EUR/USD (média anual) 1,18 1,05 1,00
Notas:
(p) previsao.

(a) Os valores do preco do petrdleo para 2022/23 baseiam-se nos futuros Brent (NYMEX).

(b) Futuros da Euribor a trés meses.

Fonte: Ministério das Financgas, "Relatério do OE 2023”.
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Cenario macroeconémico 2023
FMI

Os niveis de precos de matérias-primas e energia agora observados nao sao inéditos e, apesar
da inesperada resisténcia da inflacao, as previsdes apontam para desaceleracao em 2023.

Figure 1.SF.3. Selected Commodity Price Indices

(Percent)
3.0 - 1. Qil Price Index (log) -
: Figure 1.1.1. Headline Inflation Forecasts Figure 1.18. Inflation Likely to Decline Next Year
28" | (Percent) (Percent)
- —— Oct. 2022 WEO —— Jul. 2022 WEO Update 207« Advanced economies
15- A ’ P ® Emerging market and middle-income economies
' ’gp: ggg? \\;\IVES jar.22002212\l\\llvEEO0 lypjite i Low-income developing countries
: | — Oct. — Jul. Ipdate
970 75 80 85 90 95 2000 05 10 15 202 — Apr. 2021 WEO — Jan. 2021 WEQ Update 15- .

3.0 - 2. Gereal Price Index (log) - 12 - 1. Advanced Economies _

25- =

2023 inflation forecast

1.0
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2022 inflation forecast
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’ | Q4
15- g
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Q'FF Fonte: IMF, World Economic Outlook, Oct 2022. 113
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Cenario macroeconémico 2023
FMI

Inflagao empurrada pela subida de precgos de energia e alimentos, torna-se mais enraizada
por contagio a inflagao subjacente. O fendmeno da subida de precos afigura-se

particularmente intenso na Europa.

16— m== [ -
= Energy, transport, and housing

14__ Other B

12- — Consumer price index, all items _

10- / }
8- _
6- _
4_ —
2 _
0 B -

_2_ 1 | | | | | | | | | | | | | | | | | )
2020 21 22 20 21 22 20 21 22 20 21 22 20 21 22
Sub-Saharan Asia and Pacific Europe Middle East Western

Africa and Central Asia Hemisphere

Sources: IMF, Consumer Price Index database; and IMF staff calculations.

Note: Figure shows inflation contributions from broad categories. Contributions are
computed first by country, annualized over available months in cases in which data
are partial (for example, for 2022). The figure shows both the median contributions
and aggregate inflation rate for each region.

Fonte: IMF, World Economic Outlook, Oct 2022.

15~ \ean B

— Median
12- 25th—75th percentile

Sources: Haver Analytics; and IMF staff calculations.

Note: The set of economies includes ARG, BRA, CAN, CHE, CHL, CHN, COL, CZE,
DEU, DNK, ESP, FRA, GBR, HKG, HUN, IDN, IND, ISR, ITA, JPN, KOR, MEX, MYS,
NOR, PER, PHL, POL, RUS, SGP, SWE, THA, TUR, TWN, USA, and ZAF. The group
represents 89.4 percent of advanced economy GDP, 75 percent of emerging
market and developing economy GDP, and 81 percent of world GDP based on
purchasing-power-parity weights. Economy list uses International Organization for
Standardization (ISO) country codes.
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Cenario macroeconémico 2023
OCDE

A economia mundial abranda enquanto a inflacao permanece elevada, com destaque
para a Europa.

GDP growth
%

- ---

Fonte: OECD, Interim Economic Outlook 2022, Sept 2022.
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Cenario macroeconémico 2023

OCDE

A Europa é particularmente afetada pela atual crise — condicionada fortemente pelo

fator energético, sobretudo a Alemanha.

4. upward revision, by 0.3pp or more

Real GDP growth projections

G20 economies, %

== no change or smaller than 0.3pp

2021 2022 2023

World 58 = 3.0 v 22
Australia 4.9 = 4.1 v 20
Canada 4.5 v 34 v 15
Euro area 52 a 31 v 03
Germany 2.6 v 12 w -0.7
France 6.8 = 2.6 v 06
ltaly 6.6 Aa 34 v 04
Spain b5 A 44 \ ¥ 15
Japan 1.7 = 16 v 14
Korea 41 = 2.8 v 22
United Kingdom 7.4 = 34 = 0.0
United States 57 v 15 wv 0.5

Fonte: OECD, Interim Economic Outlook 2022, Sept 2022.

G20

Argentina
Brazil

China

India
Indonesia
Mexico
Russia
Saudi Arabia
South Africa
Tlrkiye

W downward revision, by 0.3pp or more

2021 2022 2023
6.2 = 2.8 v 22
104 = 3.6 v 04
4.9 A 25 v 038
8.1 v 32 = 47
8.7 = 6.9 v 57
3.7 = 5.0 = 438
4.8 = 2.1 v 15
47 a 55 v 45
34 A 99 v 60
49 = 1.7 = 11
11.0 A 54 = 3.0
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Cenario macroeconémico 2023
FMI

O ciclo econémico europeu afigura-se desfasado face aos EUA, implicando que as taxas de
juro na Europa estarao numa fase mais inicial de ajustamento. Acresce que a Europa esta mais
exposta aos riscos de guerra na Ucrania, entre outros, por via da dependéncia energética.

Figure 1.11. A Transatlantic Divergence
(Percent, unless noted otherwise)

— United States — Euro area

7 - 1. Core Inflation

- 2. Unemployment Rate -10

-2
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Fonte: IMF, World Economic Outlook, Oct 2022.

Figure 1.12. Russian Pipeline Gas Supplies to EU by Route
(Million cubic meters a day)
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= Nord Stream 1 — Total
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Figure 1.10. Real Short-Term Rates Are Rising
(Percent)
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Cenério macroecondmico 2023
OCDE

O processo de subida de taxas diretoras devera manter-se, num esforco para evitar a
desancoragem das expectativas de inflacao.

Policy rates
%

Fonte: OECD, Interim Economic Outlook 2022, Sept 2022.
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Figure 1.2.1. Fragmentation Risk in the Euro Area

Flexible reinvestments by the Pandemic Emergency
Purchase Programme (PEPP) are unlikely to fully offset
gross sovereign debt issuance by southern European
countries.

1. Projected Monthly PEPP Reinvestments and Sovereign

Debt Redemptions until December 2024
(Percent of quarterly euro area GDP)

45- M PEPP reinvestments

— Southern European
4.0- countries redemptions  ~
3.5- _
3.0- _
2.5- -
2.0- -

1.5-

1.0-

0.5-

0.0

June Sep. Dec. Mar. June Sep. Dec. Mar. June Sep.
2022 22 22 23 23 23 23 24 24 24

Fonte: IMF, Global Financial Stability Report, Oct 2022.

The European Central Bank is stepping down as a
significant buyer of euro area sovereign debt in both its
Asset Purchase Programme and Pandemic Emergency
Purchase Programme.

2. Euro Area: Budget Deficit and Sovereign Debt
Purchases
(Percent of euro area GDP)

Redemptions Reinvestments -30

B Fiscal deficit ™ Net purchases
_ -25
_ -20
- -15
- -10

2015 16 17

Cenario macroeconémico 2023
FMI

O financiamento dos Estados europeus vive um enquadramento diferente (praticamente
unico desde 2015) em 2022, pois as compras liquidas de ativos pelo BCE cessaram em junho.
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Cenario macroeconémico 2023
FMI

Globalmente, os riscos de contracao econdmica avolumam-se e as vulnerabilidades

financeiras agravam-se.

Figure 1.14. Countries in Contraction as a Share of Global

GDP, 2022-23
(Percent)

35- -
30-— _
25-
20-—
15-—

10-

January 2022
WEQ Update

April 2022
WEOQ

July 2022
WEO Update

October 2022
WEOQ

Fonte: IMF, World Economic Outlook, Global Financial Stability Report, Oct 2022.
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Cenario macroeconémico 2023
OCDE

O apoio orcamental destinado a compensar os efeitos do agravamento do custo de vida sobre
familias e empresas devera ser bem dirigido e temporario, evitando estimulos fiscais
permanentes.

Policies adopted in response to recent energy price increases
Oct 2021 — Dec 2022
USD billions

Fonte: OECD, Interim Economic Outlook 2022, Sept 2022.
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Cenéario macroeconémico 2023
Banco de Portugal

BCE ajusta as previsdes de crescimento para baixo e as projecdes de inflagao para cima—
reforcando a sua preocupacao com a necessidade de manutencao das expetativas de inflacao
ancoradas, sob pena de intensificacdo do contexto de instabilidade econémica.

Grafico 1.2.1 » Projecdes do BCE para a area do euro | Taxa de variacdo em cadeia do PIB e taxa
de variagcdo homologa do IHPC

Painel A - PIB Painel B - Inflacao
3 7 10~ set. 22
—-
8
2 1 jun. 22
Projecao set. 22 5
T A (cenario base)
& mar. 22
> 4
0 7 l ! ‘(‘*ﬁ ) \\. dez. 21
\
-1 4 Projecao set. 22 \\ 0
(cenario adverso)
2 2 -
2021 T1 2021 713 2022 T1 2022 T3 (p) 2020 T1 2021 T1 2022 T1

Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, outubro 2022.
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Cenéario macroeconémico 2023
Banco de Portugal

Ambiente particularmente exigente para a realizacao de previsdes econdmicas; pois,
as projecoes, nomeadamente de precos, ficam rapidamente desatualizadas.

Grafico 1.2.2 » Hipoteses técnicas do exercicio de proje¢ao para o preco do gas, do petréleo
e para a taxa de juro de curto prazo | Em euros e percentagem

Painel A - Pre¢o do gas Painel B - Pre¢o do petroleo Painel C - Taxa de juro EURIBOR
a 3 meses
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Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, outubro 2022.
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Em junho, previa-se que, no periodo 2022-2024, Portugal recuperasse da mais lenta retoma
pos-COVID a custa de consumo e investimento, mantendo-se o atraso relativo das
exportacdes. Neste momento, o consumo e as exportagdes emergem como os setores mais
dinamicos, enquanto o investimento desaponta.

Grafico 1.1.1 « PIB e componentes da procura global em Portugal e na drea do euro | indice
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Fontes: Banco de Portugal, Eurosistema e INE. | Notas: O sombreado assinala o periodo de projecdo. O painel A inclui a estimativa rapida
para o PIB no primeiro trimestre de 2022.

Q'FF Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, junho 2022. 124
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A folga de poupanca constituida durante a pandemia esta a ser utilizada rapidamente,
limitando a margem para acomodar deterioracao do custo de vida em curso.

Grafico 1.3.2 « Consumo privado, rendimento disponivel e taxa de poupanca | Em milhares
de milhdes de euros e em percentagem
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Fontes: Banco de Portugal e INE. | Notas: (p) — projetado. No painel A, 0s tracos no quarto trimestre correspondem a projecdes. No Painel B,
as linhas correspondem ao valor anual, incluindo a projecdo para 2022 (a tracejado).

Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, outubro 2022.
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Mercado de trabalho, com limitada margem para avancgos adicionais na taxa de desemprego,
apresenta sinais de subida de salarios nominais, mas estabilizacao de salarios reais.

Grafico 1.4.1 « Emprego, horas trabalhadas e taxa de desemprego | indice 2019 T4 = 100 e nivel,
em percentagem
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Q'FF Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, outubro 2022. 126
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Retoma do setor exportador pds crise pandémica aproxima-se da conclusao. Portugal
continua a ganhar quota de mercado no turismo e mercados com baixa representatividade
apresentam forte dinamismo, como é o caso dos EUA.

Grafico 1.3.4 « ExportacSes de bens e servicos | indice 2019 T4 =100
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Fontes: Banco de Portugal e INE. | Notas: (p) — projetado. Os tracos no quarto trimestre correspondem a projecges.

Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, outubro 2022.
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Excluindo os produtos energéticos, a inflacao em Portugal situa-se em niveis superiores a area
do euro, designadamente no setor de servigos, salientando-se a restauragao e hotelaria.

Grafico 1.1.2 « IHPC total e excluindo energéticos em Portugal e na area do euro | Taxa de variagdo
anual, em percentagem
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Fontes: Banco de Portugal, Eurosistema e Eurostat.

Q'FF Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, junho 2022.
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Aparentemente, no presente contexto de procura, as empresas apresentam poder de fixacao
de preco e de repercussao de aumento de custos no cliente, tendo as subidas esperadas de
preco de venda superado, entre outros, o aumento de salarios previsto.

Grafico C2.1 « Variacdo esperada dos precos praticados pelas empresas em 2022 | Em
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Fontes: Banco de Portugal e INE (IREE). | Notas: Para cada empresa, considerou-se que a variacdo do Seu preco de venda correspondia ao
ponto médio do intervalo reportado. Para o intervalo “igual ou superior a 50%" considerou-se uma variagdo de 75%. Os resultados foram
agregados através de uma média simples.

Q'FF Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, junho 2022.

Grafico C2.2 ¢ Variagdo esperada dos salarios por trabalhador em 2022 | Em percentagem
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Entre junho e outubro 2022, o cenario adverso para o PIB e inflagao em 2023 adquiriu maior
probabilidade de ocorréncia, aproximando-se do cenario central (mais recente).

Grafico C1.3 « PIB e IHPC em Portugal - projecao do Boletim Economico de junho de 2022
e cenario adverso | Taxa de variacdo anual, em percentagem
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Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, junho 2022.
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As taxas de juro das emissdes de divida publica tém aumentado em sintonia com as
expectativas de mercados. Porém, o prémio de risco permanece bem ancorado.

Grafico C3.3 « Taxas de colocacao nos leildes de divida publica | Em percentagem
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Fonte: IGCP. | Nota: As linhas horizontais referem-se a média das taxas de colocacdo nos leildes de divida pablica em cada periodo, ponderada

pelos respetivos montantes colocados.

Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, outubro 2022.
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Sem surpresas: as empresas de menores dimensdes e em setores de construcao,
alojamento e restauracao serao as mais afetadas pela subida de taxas de juro.

Grafico C2.5 « Variacdo no encargo total com juros em percentagem do EBITDA por dimensao
e setor de atividade das empresas e por empresas que beneficiaram de garantias publicas
| Pontos percentuais
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Fonte: Banco de Portugal. | Notas: Resultados obtidos com base no exercicio de simulacdo. Utiliza-se a informacdo de 2019 uma vez que
0 EBITDA de 2020 € distorcido pelo impacto da crise pandémica, e considera-se que os dados de 2019 sdo mais representativos da atividade
das empresas no periodo atual. Pressupde-se uma variacdo da taxa de juro da divida total em cada segmento igual a variacdo simulada para
a taxa dos empréstimos bancarios do respetivo segmento. Considera-se que a variacdo do EBITDA é zero.

Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, outubro 2022.
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As medidas de combate aos efeitos da crise energética ainda se apresentam em
patamares inferiores aos apoios adotados no ambito da pandemia.

Grafico C3.2 « Impacto orcamental
de medidas | Em percentagem do PIB
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Fontes: Ministério das finangas, INE e calculos Banco de Portugal. | Notas:
Valores correspondentes a magnitude das medidas em cada periodo,
liquida do financiamento por fundos da UE. Valores para 2022 estimados
pelo Banco de Portugal. Valores semestrais em percentagem do PIB do
semestre correspondente.

Q'FF Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econémico, outubro 2022.
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Da mesma forma que a crise pandémica nao afetou os varios setores da economia uniformemente, a
presente crise produz impactos diferentes dependendo do setor. Por conseguinte, as politicas de apoio
terdao de ser adequadas as necessidades que se pretende responder.

Grafico C6.3 ¢ Inflacdo estimada para quintis de rendimento e escalbes etarios selecionados
- contributo das principais classes | Taxa de variacdo homdloga, em percentagem, e contributos, em pp
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